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Informujemy, ze dnia 9 kwietnia 2025 r. Komisja Nadzoru Finansowego przekazata, ze
dnia 28 marca 2025 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych (KS NGR), ktoéra zostata powotana w lipcu 2022 roku,
zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID (Mapa Drogowa).

Mapa Drogowa dla prowadzonej reformy wymagata aktualizacji z uwagi na podjecie
finalnej decyzji co do wyboru indeksu POLSTR (Polish Short Term Rate), jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktdéry miatby zastgpié¢
wskazniki referencyjne WIBOR. Indeks POLSTR bazuje na niezabezpieczonych
depozytach sktadanych na termin O/N przez Instytucje Kredytowe i Instytucje
Finansowe.

Celem prowadzonej reformy jest bezpieczne i sprawne przejscie do stosowania
nowego typu wskaznika referencyjnego od konca grudnia 2027 roku. KS NGR bedzie
monitorowat przebieg realizacji kluczowych elementow Mapy Drogowej, aby zapewni¢
efektywnos¢ catego procesu i optymalne warunki dla rozwoju rynku.

Dnia 18 kwietnia 2025 r. Komisja Nadzoru Finansowego, w uzupetnieniu do
przywotanego powyzej komunikatu, zamiescita na swojej stronie zaktualizowang Mape
Drogowg. Tres¢ zaktualizowanej Mapy Drogowej prezentujemy w zatgczeniu do
niniejszej informaciji.

Jednoczes$nie zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami
zaprezentowanymi na oficjalnej stronie Komisji Nadzoru Finansowego w zaktadce
,wskazniki referencyjne”, jak rowniez monitorowania aktualnosci w tym temacie.

MAPA DROGOWA

Dokument Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych.

Zaktualizowana Mapa Drogowa procesu zaprzestania opracowywania wskaznikow
referencyjnych WIBID i WIBOR oraz wdrozenia indeksu POLSTR.

2025 rok Faza przygotowawcza

Zadanie: Wybdr docelowego wskazZnika referencyjnego typu RFR, przyjecie
zaktualizowanej Mapy Drogowej reformy przez KS NGR, przygotowania instytucji rynku
finansowego do wdrozenia POLSTR oraz pierwsze emisje obligacji skarbowych
stosujgcych POLSTR.



W grudniu 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych (KS NGR) wybrat POLSTR jako rekomendowany indeks
majacy zastgpic¢ dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR, co stato sie podstawa do
przegladu i przyjecia przez KS NGR zaktualizowanej Mapy Drogowej reformy z koncem
pierwszego kwartatu 2025 roku.

W drugim kwartale Administrator (GPW Benchmark) zakonczy proces dostosowawczy,
zapewni dostepnosc¢ indeksu oraz opublikuje zgodng z regulacja BMR dokumentacje
indeksow dla POLSTR, w tym oswiadczenia dotyczace tych indekséw oraz Kodeks
Postepowania. Spetnione zostang wszelkie wymogi formalne pozwalajgce na
rozpoczecie stosowania indeksu POLSTR na polskim rynku finansowym.

Trwajg przygotowania do publikacji dokumentéw analitycznych oraz rekomendacji
opracowanych przez Narodowa Grupe Robocza, ktdre okresla standardy stosowania
indeksu POLSTR w produktach kredytowych, instrumentach dtuznych oraz
instrumentach pochodnych. Dokumentacja obejmie w szczegélnosci rekomendowany
katalog konwencji odsetkowych dla instrumentow, w ktérych stosowany bedzie POLSTR.
Rekomendacje standarddéw dla nowej produkcji zostang opublikowane do konca
trzeciego kwartatu 2025 roku, a dla juz zawartych umoéw i instrumentow finansowych w
czwartym kwartale 2025 roku.

Banki i pozostate instytucje rynku finansowego dostosujg systemy informatyczne,
procedury operacyjne i rozwigzania prawne tak, aby osiggna¢ petng gotowosé
operacyjng do oferowania klientom wszystkich typow produktéw finansowych
stosujgcych indeks POLSTR.

Opublikowane zostang zmiany w dokumentacji ISDA Definitions oraz IBOR Fallbacks
Protocol, obejmujace wprowadzenie zapiséw dotyczgcych zasad zastgpienia wskaznika
WIBOR w istniejgcych instrumentach pochodnych.

Zaktada sie, ze w grudniu 2025 roku bedzie miata miejsce pierwsza emisja obligacji
Skarbu Panstwa, w ktérych stosowany bedzie indeks POLSTR.

Trwa kampania edukacyjna i informacyjna zwigzana z zasadami korzystania z POLSTR.

2026 rok Faza wprowadzenia

Zadanie: Stopniowe wprowadzanie nowo wybranego wskazZnika referencyjnego do
umdw i instrumentoéw finansowych — budowanie realnej podstawy do przebudowy
funkcjonowania systemu finansowego.

Zakoriczone zostajg prace zwigzane z dostosowaniem systemow
informatycznych , procedur wewnetrznych, wzorow umaow uczestnikow rynku dla
wszystkich typow produktdw i innych elementéw wymagajgcych skutecznej
implementacji indeksu w umowach i instrumentach finansowych.

Z poczagtkiem roku banki zaczynajg oferowaé produkty kredytowe
krétkoterminowe dla przedsiebiorcéw (spoétek kapitatowych) z oprocentowaniem
odwotujgcym sie do wskaznika referencyjnego POLSTR.



Od drugiego kwartatu banki rozpoczynaja sprzedaz produktow kredytowych dla
klientdw indywidualnych, korporacyjnych i instytucjonalnych oprocentowanych
wedtug stopy sktadanej wyznaczanej na podstawie wskaZnika referencyjnego
POLSTR. W szczegdlnosci, banki wprowadzaja do oferty kredyty mieszkaniowe
oprocentowane wedtug stopy sktadanej wyznaczanej na podstawie wskaznika
referencyjnego POLSTR przy jednoczesnym rozwoju rynku kredytow
mieszkaniowych stosujacych statg/okresowo stata stope procentowas.

Na rynku dtugu dochodzi do emisji obligacji ,w tym obligacji bankdw oraz obligacji
korporacyjnych i municypalnych , stosujacych wskaznik referencyjny POLSTR lub
stata stope procentowas.

W pierwszym kwartale banki zawieraja transakcje na rynku instrumentow
pochodnych POLSTR OIS . Budowany jest ptynny rynek transakcji rozliczanych
bilateralnie.

Poczawszy od drugiego kwartatu krajowe i miedzynarodowe izby rozliczeniowe
(m.in.KDPW_CCP,LCHLtd)osiggajg gotowos¢ regulacyjng oraz operacyjng i
rozpoczynajg oferowanie centralnego rozliczania transakcji pochodnych OIS, dla
ktdrych POLSTR jest odniesieniem. W efekcie na rynku instrumentow
pochodnych oprécz transakcji rozliczanych bilateralnie rozwijaja sie transakcje
rozliczane centralnie. Tym samym zapewniony zostaje istotny element
infrastruktury rynku, jaka jest ustuga centralnego rozliczania swapow stosujacych
nowy wskaznik referencyjny.

Stopniowe budowanie ptynnosci na rynku instrumentow pochodnych ma na celu
wytworzenie krzywej terminowej dla wskazZnika referencyjnego POLSTR, co
sprzyja rozwojowi rynku instrumentdow kasowych.

W przypadku wystgpienia zdarzenia regulacyjnego zostanie zainicjowana
ustawowa procedura wyznaczenia zamiennika wskazZnika referencyjnego WIBOR.

Trwa kampania edukacyjna i informacyjna zwigzana z zasadami korzystania z
nowego wskaZnika referencyjnego.

2027 rok Faza wygaszania

Zadanie: Budowa przestrzeni do wycofywania produktow stosujgcych WIBOR i WIBID na
rzecz umow i instrumentéw stosujgcych POLSTR.

W standardowej ofercie bankéw i innych podmiotéw znajduja sie nowe produkty
stosujgce POLSTR, w tym przede wszystkim dla konsumentdw oraz
jednoosobowych dziatalnosci gospodarczych ,spotek cywilnych. W
szczegdlnosci banki oferujag kredyty mieszkaniowe oprocentowane wedtug stopy
sktadanej wyznaczonej na podstawie wskazZnika referencyjnego POLSTR przy



jednoczesnym rozwoju rynku kredytéw mieszkaniowych stosujacych
stata/okresowo statg stope procentowa.

e Rynek OIS osigga pozadana ptynnosc, konieczng do zbudowania krzywej
terminowej dla POLSTR.

e Do konca roku izby rozliczeniowe zapewniajg rowniez konwersje istniejgcych
kontraktdw pochodnych stosujacych wskaznik referencyjny WIBOR na
instrumenty stosujgce POLSTR-na podstawie zapisow ISDAIBOR Fallbacks
Protocol oraz wtasnych regulacji wewnetrznych.

e Nastepuje publikacja Rozporzadzenia MF, z odpowiednim vacatio legis,
zapewniajgcym wtasciwy okres na dostosowanie sie do tresci regulacji.
Okreslony w Rozporzadzeniu MF zamiennik bedzie miat zastosowanie do umdw i
instrumentdw finansowych, spetniajagcych przestanki wskazane w
Rozporzadzeniu BMR,z data w nim okreslona. Przepisy Rozporzadzenia MF
zdefiniujg rowniez spread korygujgcy. Zostajg znowelizowane wszystkie akty
prawne (krajowe i unijne) odnoszgce sie do wskaznikéw referencyjnych WIBOR i
WIBID.

e Trwa kampania edukacyjna i informacyjna zwigzana z zasadami korzystania z
nowego wskaznika referencyjnego.

Od 2028 roku Faza finalizacji

Cele: Zaprzestanie opracowywania WIBOR, stosowanie POLSTR

e Zgodnie z zatozeniami Mapy Drogowej Narodowej Grupy Roboczej zaktada sie gotowos¢
uczestnikdw rynku do zaprzestania przez Administratora opracowywania i publikacji
wskaznikéw referencyjnych WIBID i WIBOR.

e Po wejsciuw zycie Rozporzadzenia MF nastepuje konwersja istniejgcych umoéw i
instrumentéw stosujgcych WIBOR ,z uwzglednieniem zasad w nim okreslonych. W
klauzulach odsetkowych umoéw i instrumentéw, do ktérych zamiennik bedzie miat
zastosowanie, stosuje sie zamienniki spread korygujgcy wskazane w Rozporzadzeniu MF.



