Informacja w sprawie Reformy wskaznikéw referencyjnych WIBOR oraz WIBID.

1. Reforma wskaznikow referencyjnych WIBOR oraz WIBID

1.1. Prace Narodowej Grupy Roboczej ds. Reformy Wskaznikow Referencyjnych.

W zwigzku z planowang reformga wskaznikéw referencyjnych WIBOR oraz WIBID, w lipcu 2022
r. prace rozpoczeta Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR).

W pracach NGR udziat biorg przedstawiciele Ministerstwa Finansdw, Narodowego Banku
Polskiego, Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych,
GPW Benchmark, Banku Gospodarstwa Krajowego jak réwniez bankéw komercyjnych, bankéw
zrzeszajacych banki spotdzielcze, towarzystw funduszy inwestycyjnych, zaktadéw ubezpieczen
oraz organizacji branzowych zrzeszajgcych podmioty rynku finansowego.

Prace NGR s nadzorowane przez Komitet Sterujgcy, w sktad ktérego wchodzi m.in.
Ministerstwo Finanséw, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, GPW Benchmark oraz
reprezentant sektora finansowego.

1.2. Mapa Drogowa dla reformy wskaznikéw referencyjnych.

W ramach prac NGR opracowano ,mape drogowg” oraz harmonogram dziatan stuzgcych
sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementdw procesu prowadzacego do
zastgpienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym.

W toku realizacji prac, mapa drogowa oraz harmonogram dziatan opracowany przez NGR i
zatwierdzony przez Komitet Sterujacy, ulegata odpowiednim zmianom. Aktualna tres¢ mapy
drogowej, ktéra dnia 18 kwietnia 2025 r. zostata udostepniona do informacji publicznej na
stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wskazuje m.in. jako gtéwne punkty realizacji
reformy:

e 2025 r. - wybdr indeksu POLSTR jako rekomendowanego wskaznika referencyjnego typu
RFR, majgcego zastgpic¢ dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR oraz przygotowania
instytucji rynku finansowego do wdrozenia POLSTR, w tym pierwsze emisje obligacji
skarbowych stosujgcych POLSTR;

e 2026 r. - stopniowe wprowadzanie nowo wybranego indeksu do umow i instrumentéw
finansowych — budowanie realnej podstawy do przebudowy funkcjonowania systemu
finansowego;

e 2027 r. - budowanie przestrzeni do wycofywania z rynku produktéw stosujgcych WIBOR i
WIBID na rzecz uméw i instrumentow stosujgcych POLSTR;

e 2028 r. - zaprzestanie opracowywania i publikacji wskaznikow referencyjnych WIBID i
WIBOR;



Uwaga: Szczegdtowe informacje dotyczace planowanych dziatan w ramach realizacji reformy
zostaty zawarte w ,Zaktualizowanej Mapie Drogowej procesu zaprzestania opracowywania
wskaznikow referencyjnych WIBID i WIBOR oraz wdrozenia indeksu POLSTR” zamieszczonej
dnia 18 kwietnia 2025 r. na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego:
https://www.knf.gov.pl w zaktadce Wskazniki Referencyjne/ Aktualnosci. Na wskazanej
powyzej stronie urzedu zamieszczane sg rowniez istotne informacje dotyczace realizacji
poszczegdlnych etapdéw reformy wskaznikéw referencyjnych, jak rowniez informacje ogdlne
dotyczace wskaznikow referencyjnych.

2. Indeks POLSTR jako rekomendowany wskaznik referencyjny majgcy zastagpi¢ WIBOR

2.1. Indeks POLSTR

POLSTR jest indeksem stopy procentowej typu Risk Free Rate (RFR) (bliskim stopie wolnej od
ryzyka). POLSTR stanowi $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem transakcji
depozytowych w ztotych zawartych na termin zapadalnosci O/N na hurtowym rynku
pienieznym (rynek depozytéw niezabezpieczonych sktadanych przez instytucje kredytowe oraz
instytucje finansowe).

2.2. Administrator indeksu POLSTR

Administratorem, czyli podmiotem opracowujgcym indeks POLSTR jest spétka GPW
Benchmark S.A.

2.3. Kalkulacja i publikacja wartosci indeksu POLSTR.

Wartos¢ indeksu POLSTR jest ustalana i publikowana w kolejnym dniu roboczym po dacie
zawarcia transakcji depozytowych, stanowigcych dane wejsciowe do kalkulacji indeksu.
Powyzsze oznacza, ze POLSTR ma charakter indeksu ,patrzgcego wstecz” (backward-looking),
czyli stopniowo uwzgledniajgcego zmieniajgca sie rzeczywisto$¢ ekonomiczng, w tym zmiany
poziomu stép procentowych NBP.

2.4. Rodzina Indekséw Sktadanych POLSTR.

Na podstawie historycznych wartosci POLSTR Administrator opracowuje rowniez indeksy
stanowigce Rodzine Indekséw Sktadanych POLSTR tj. POLSTR 1M Stopa Sktadana, POLSTR 3M
Stopa Sktadana oraz POLSTR 6M Stopa Skfadana. Stopy Sktadane odzwierciedlajg stope
procentowg skalkulowang zgodnie metoda procentu sktadanego, opracowang poprzez
ztozenie jednodniowych stép procentowych wyrazonych przez wartosci POLSTR w okreslonym
terminie zapadalnosci predefiniowanym wstecz.

2.5. POLSTR Indeks Jednopodstawowy

Administrator opracowuje réwniez POLSTR Indeks Jednopodstawowy, wyrazony w punktach
indeksowych jako skumulowana wartos¢ inwestycji oprocentowanej wedtug POLSTR. Dla tego
indeksu date startowg ustanowiono na 4 stycznia 2021 roku, zas wartos¢ startowg na 100
punktow.



Dnia 2 czerwca 2025 GPW Benchmark S.A. rozpoczeta opracowywanie Indeksu Stopy Procen-
towej POLSTR oraz indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR, czyli POLSTR 1M Stopa
Sktadana, POLSTR 3M Stopa Sktadana, POLSTR oraz POLSTR Indeks Jednopodstawowy.

Dnia 30 czerwca 2025 r. Zarzad GPW Benchmark S.A. przyjgt uchwatg Oswiadczenie Admini-
stratora Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz Oswiadczenie Administratora Rodziny Indek-
sow Sktadanych POLSTR. Oba dokumenty obowigzujg od dnia 2 lipca 2025 r. i mozna zapoznac
sie z nimi na Stronie administratora https://gpwbenchmark.pl , w zaktadce POLSTR i WIRON
oraz zaktadce Dokumentacja. Powyzsze dokumenty stanowig oswiadczenia dotyczace wskaz-
nika referencyjnego (ang. benchmark statement), o ktérym mowa w art. 27 Rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki re-
ferencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych (Rozporzgdzenie o Wskaznikach Referencyjnych — ,BMR”) przedsta-
wione przez GPW Benchmark S.A. (,Administrator”) jako podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (,,POLSTR”) oraz Rodziny Indekséw Skta-
danych POLSTR, posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji ad-
ministratora wskaznikéw referencyjnych. Niniejsze o$wiadczenia stanowig podsumowanie naj-
wazniejszych elementéw metodologii stuzgcej opracowywaniu POLSTR (,,Metoda”), oraz naj-
wazniejszych procedur z tym zwigzanych. Metoda oraz towarzyszgce jej procedury opisane sg
szczegdtowo w dokumentacji, opublikowanej na stronie internetowej Administratora.

Uwaga: Szczegdtowe informacje na temat Indeksu Stopy Procentowej POLSTR oraz indeksow
z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR (m.in. dokumentacja indekséw, wartosci oraz
statystyki) znajdziecie Panistwo na stronie administratora https://gpwbenchmark.pl , w
zaktadce POLSTR i WIRON.

2.6.  Wartosc spreadu korygujacego

Dla wypetnienia obowigzkdw zwigzanych z reforma wskaznikdw referencyjnych, Administrator
zapewnit réwniez symulacje historii POLSTR siegajgcg roku 2019. Symulacja ta jest konieczna
dla zapewnienia kalkulacji wartosci spreadu korygujgcego, opartego na 5-letniej medianie
réznicy miedzy historycznymi wartosciami zastepowanego i zastepujgcego wskaznika
referencyjnego w przypadku zaprzestania opracowywania wskaznikow referencyjnych WIBID i
WIBOR. Zastosowanie spreadu korygujgcego ma istotne znaczenie w przypadku dokonywania
konwersji ze wskaznika zastepowanego na wskaznik zastepujacy, bowiem jego celem jest
wyrdwnanie réznic w oprocentowaniu, tak aby zapewnic¢ neutralnos¢ konwersji dla obu stron
kontraktu.

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. — przygotowania do reformy
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Bank Handlowy w Warszawie S.A. uczestniczy w pracach Narodowej Grupy Roboczej ds.
Reformy Wskaznikdw Referencyjnych oraz przygotowuje sie do wdrozenia rozwigzan
produktowych zwigzanych z konwersjg do nowego wskaznika.



