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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z WYKONANIA UStUGI ATESTACYJNEJ DOTYCZACEJ SPRAWOZDANIA
ZARZADU VELOBANK SPOtKA AKCYJNA SPORZADZONEGO NA
PODSTAWIE ART. 311 W ZWIAZKU Z ART. 538! § 3 USTAWY Z DNIA 15
WRZESNIA 2000 R. - KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH

Dla Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadu VeloBank Spodtka

Akcyjna

PODSTAWA | PRZEDMIOT PRAC

Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt WA. XlII Ns-Rej. KRS 40617/25/779)
z dnia 15 lipca 2025 roku, sprostowanego postanowieniem ww. Sadu z dnia 18 lipca 2025 roku,
tji. w przedmiocie wyznaczenia biegtego rewidenta do zbadania w zakresie prawdziwosci
i rzetelnosci sprawozdania Zarzadu VeloBank Spétka Akcyjna (dalej jako: ,Velobank”), o ktérym
mowa w art. 311 w zwiazku z art. 538! § 3 ustawy z dnia 15 wrzesénia 2000 roku Kodeks spdétek
handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pézn. zm. — dalej jako: ,KSH”)
przeprowadzitem badanie sporzadzonego i podpisanego w dniu 25 lipca 2025 roku
sprawozdania Zarzadu Velobank okreslajacego sktadniki majatku Banku Handlowego w
Warszawie S.A. przypadajace Velobank zgodnie z planem podziatu przez wyodrebnienie Banku

Handlowego w Warszawie S.A. (dalej jako: ,,Sprawozdanie Zarzadu”).

Zakres wykonanych procedur weryfikacyjnych obejmuje réwniez, zgodnie z wymogami art. 312

KSH:

a) ocene wartosci godziwej wkiadu niepienieznego w postaci zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa Banku Handlowego w Warszawie Spoétka Akcyjna, przypadajacej Velobank
zgodnie z planem podziatu Banku Handlowego w Warszawie S.A., ktéra zostang pokryte
nowe akcje emitowane przez Velobank;

b) ocene przyjetej metody wyceny wartosci wktadu niepienieznego;

Cc) ocene czy warto$¢ godziwa wkiadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa Banku Handlowego w Warszawie Spoétka Akcyjna odpowiada co najmniej
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wartosci nominalnej badz wyzszej wartosci, w rozumieniu art. 534 § 1 pkt 2! KSH,

obejmowanych za ten wktad nowych akcji, ktére zostang wyemitowane przez Velobank.

ODPOWIEDZIALNOSC ZARZADU VELOBANK SPOtKA AKCYJNA

Za sporzadzenie Sprawozdania Zarzadu dotyczacego wkfadu niepienieznego wnoszonego na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego Velobanku, bedgcego przedmiotem niniejszego
raportu, jak rowniez za rzetelnos¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ informacji oraz danych zawartych
w dokumentach sporzadzonych i udostepnionych przez Velobank biegtemu rewidentowi
podczas badania oraz prawdziwos¢ udzielonych przez Velobank wyjasnien w toku badania
odpowiedzialny jest Zarzad Velobanku. Od Zarzadu Velobanku uzyskano stosowne oswiadczenie

o prawdziwosci i rzetelnosci zataczonego Sprawozdania Zarzadu.

ODPOWIEDZIALNOSC BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie Sprawozdania Zarzadu zaplanowatem i przeprowadzitem stosownie do postanowien:

a) artykutu 312 KSH;

b) ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.);

c) Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu
Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych, wprowadzonego uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. sprawie krajowych standardow
przegladu, krajowych standardéw ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz

krajowych standardow ustug pokrewnych, z pézn. zm.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowiazek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ na temat prawdziwosci i rzetelnosci

Sprawozdania Zarzadu i wartosci godziwej wktadu niepienieznego.

WYMOGI ZARZADZANIA JAKOSCIA

Firma audytorska, w imieniu ktdrej dziata biegly rewident, stosuje Krajowy Standard Kontroli
Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie

jakoscia dla firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia
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innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego uchwata nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r., ktéry wymaga od firmy
audytorskiej zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu zarzadzania jakoscia, w tym
polityk lub procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz

majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

WYMOGI NIEZALEZNOSCI | INNE WYMOGI ETYCZNE

Wykonujac ustuge atestacyjng firma audytorska oraz biegly rewident przestrzegali wymogow
niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych okreslonych w ,Podreczniku Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci)”,
ktory zostat przyjety uchwata Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17
grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pézn.
zm., (,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do
wykonywania ustug atestacyjnych w Polsce. W trakcie przeprowadzania badania Sprawozdania
Zarzadu biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Velobank zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2024, poz. 1035, z p6zn. zm.).

ZASTOSOWANE KRYTERIA | METODOLOGIA WYCENY

W dniu 27 maja 2025 roku gtéowny akcjonariusz Banku Handlowego w Warszawie Spoétka
Akcyjna, tj. Citibank Europe PLC, zawart z tym bankiem oraz z VeloBank Spoétka Akcyjna i jego
jedynym akcjonariuszem, tj. Promontoria Holding 418 B.V., umowe przeniesienia
przedsiebiorstwa dotyczaca nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Banku
Handlowego w Warszawie Spotka Akcyjna w postaci dziatalnosci detalicznej, szczegétowo
zdefiniowanej w Zataczniku nr 1 do Planu Podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spotka
Akcyjna z dnia 25 lipca 2025 roku (,Dziatalno$¢ Detaliczna”), przez Velobank (,Umowa

Przeniesienia Przedsiebiorstwa”).

Przenoszona Dziatalnos¢ Detaliczna obejmuje dziatalnos¢ w zakresie obstugi kart kredytowych,
udzielania pozyczek i kredytéw detalicznych, w tym ztotowych kredytéw hipotecznych,
przyjmowania depozytéw, zarzadzania majatkiem (w tym detaliczne ustugi maklerskie) oraz
obstugi przedsiebiorcéw klasyfikowanych przez Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna

jako mikro-jednostki, jak rowniez oddziaty Banku Handlowego w Warszawie Spoétka Akcyjnaiinne
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powigzane z Dziatalnoscig Detaliczng aktywa i zobowigzania tego banku, za wyjatkiem pewnych
aktywoéw i zobowigzan zwigzanych z powyzsza dziatalnoscia (w tym, w szczegdlnosci, kredytow i
pozyczek hipotecznych wyrazonych w walutach obcych), ktére nie beda przenoszone na

Velobank.

W sktad przenoszonej Dziatalnosci Detalicznej wchodza wszyscy pracownicy z tego obszaru (wraz
z pracownikami reprezentujacymi funkcje wsparcia) oraz oddziaty Banku Handlowego w
Warszawie Spotka Akcyjna obstugujace klientéw Dziatalnosci Detalicznej, co ma na celu

zapewnienie kontynuacji $wiadczenia ustug dla klientow.

Podziat Banku Handlowego w Warszawie Spoétka Akcyjna bedzie dokonany przez wyodrebnienie
w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 5 KSH (dalej jako: ,Podziat”). W ramach Podziatu
Dziatalnos¢ Detaliczna zostanie przeniesiona na Velobank w dniu dokonania wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tego banku w drodze emisji nowych akcji (dalej jako: ,Nowe Akcje

Velobanku”) na rzecz Banku Handlowego w Warszawie Spétka Akcyjna.

W zamian za Dziatalnos$¢ Detaliczna o wartosci 431.689.236,00 ztotych, przenoszona w ramach
Podziatu na Velobank, Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna obejmie wszystkie Nowe
Akcje Velobanku wyemitowane przez Velobank tj.: 744.843 akcje zwykfe imienne serii C, o
wartosci nominalnej 250 ztotych kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 186.210.750,00

ztotych, o tacznej wartosci w wysokosci 431.688.658,00 ztotych, tj. 579,57 ztotych na jedna akcje.

Jesdli przed Dniem Podziatu przeprowadzone zostanie jakiekolwiek podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Velobanku, liczba Nowych Akcji Velobanku zostanie skorygowana zgodnie z

zasadami okreslonymi w punkcie 6.1 Planu Podziatu.

Pojecie ,,wartos$¢ godziwa” nie zostato zdefiniowane w KSH, ktérego przepisy stanowia podstawe
Podziatu. Na potrzeby niniejszego raportu postuzono sie definicja wartosci godziwej wedtug
Miedzynarodowych Standardow Wyceny opracowywanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Wyceny (ang. International Valuation Standards developed by the International
Valuation Standards Council). Zgodnie z tymi standardami warto$¢ godziwa (wartos$é rynkowa)
to szacunkowa kwota, za ktéra sktadnik aktywow lub zobowigzanie powinien zosta¢ wymieniony
w dniu wyceny pomiedzy chetnym kupujacym a chetnym sprzedajacym w transakcji na
warunkach rynkowych, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych i pod

warunkiem, ze strony dziataty Swiadomie, ostroznie i bez przymusu.
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W zwiazku z powyzszym do okreslenia wartosci godziwej Dziatalnosci Detalicznej przyjeto
komercyjne ustalenia z zawartej w dniu 27 maja 2025 r. Umowy Przeniesienia Przedsiebiorstwa,
dotyczace okreslenia wartosci Dziatalnosci Detalicznej w oparciu o staty komponent ceny odkupu
Nowych Akcji Velobanku od Banku Handlowego przez Promontoria Holding 418 B.V.,
zdefiniowany w Umowie Przeniesienia Przedsiebiorstwa, ktérego wartos¢ zostata oszacowana na
431.689.236,00 ztotych.

Powyzsza warto$¢ zostata ustalona jako szacowana minimalna warto$¢ aktywoéw netto
Dziatalnosci Detalicznej na najwczesniejsza date przeprowadzenia Podziatu zaktadana przez
strony transakcji, skorygowana mnoznikiem uzgodnionym przez strony w Umowie Przeniesienia

Przedsiebiorstwa.

Oszacowana w powyzszy sposob wartos¢ godziwa aktywow netto Dziatalnosci Detalicznej w
wysokosci 431.689.236,00 ztotych nie odbiega istotnie od wycen przeprowadzonych przez

Velobank przy zastosowaniu powszechnie stosowanych metod wyceny aktywow.

Badanie przeprowadzitem w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosé, ze metoda wyceny
planowanego przedmiotu wktadu niepienieznego jest zasadna, a jego wartosc okreslona na dzien
zawarcia Umowy Przeniesienia Przedsiebiorstwa zostata ustalona prawidtowo tj. zgodnie z

przyjeta metodologia wyceny.

Dla potrzeb wydania opinii w zakresie wymaganym przez art. 312 KSH, nie badatem ani nie

weryfikowatem otrzymanych dokumentéw w zakresie innym niz prawidtowos¢ przyjetych metod

wyceny, zatozenn oraz dokonanych obliczen, dlatego nie ponosze odpowiedzialnosci za

prawidtowos¢ i rzetelnos¢ zawartych w nich informacji. W zwiazku z powyzszym badanie

Sprawozdania Zarzadu polegato, w szczegolnosci, na przeprowadzeniu nastepujacych procedur:

a) analiza tresci Umowy Przeniesienia Przedsiebiorstwa z dnia 27 maja 2025 roku w zakresie
rozliczenia nabycia Dziatalnosci Detalicznej;

b) analiza metodologii wyceny Dziatalnosci Detalicznej w $wietle transakcji nabycia Dziatalnosci
Detalicznej przez Velobank;

c) analiza wybranych historycznych danych finansowych Banku Handlowego w Warszawie
Spotka Akcyjna;

d) analiza dodatkowych informacji i wyjasnien przedstawionych biegtemu rewidentowi przez

Zarzad Velobanku i przedstawicieli Banku Handlowego w Warszawie Spotka Akcyjna.
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Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie w trakcie badania procedury stanowia wystarczajaca

podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

OPINIA

Na podstawie przeprowadzonych prac stwierdzam, ze:

1) =zataczone Sprawozdanie Zarzadu VeloBank Spotka Akcyjna jest prawdziwe i rzetelne,
poniewaz zawiera wszystkie elementy, o ktérych jest mowa w art. 311 KSH w zw. z art. 538!
§ 3 KSH;

2) przyjeta metoda wyceny Dziatalnosci Detalicznej, biorac pod uwage warunki transakcji,
ktorej czescia jest podziat przez wyodrebnienie ze struktur Banku Handlowego w Warszawie
Spotka Akcyjna Dziatalnosci Detalicznej jest zasadna;

3) warto$¢ godziwa Dziatalnosci Detalicznej oszacowana na dzien zawarcia Umowy
Przeniesienia Przedsiebiorstwa w wysokosci 431.689.236,00 ztotych zostata ustalona
prawidtowo tj. zgodnie z przyjeta metoda wyceny;

4) wartos¢ godziwa Dziatalnosci Detalicznej w wysokosci 431.689.236,00 ztotych odpowiada
co najmniej wartosci Nowych Akcji VeloBank Spotka Akcyjna w rozumieniu art. 534 § 1 pkt
21 KSH.

OGRANICZENIA WYKORZYSTANIA

Niniejsza opinia z badania Sprawozdania Zarzadu zostata sporzadzona dla celéw okreslonych
w Kodeksie Spoétek Handlowych wytacznie do uzytku Zarzadu i akcjonariuszy VeloBank Spoétka
Akcyjna oraz Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w zwiazku z podjeta procedura podziatu przez wyodrebnienie
Dziatalnosci Detalicznej z Banku Handlowego w Warszawie Spétka Akcyjna przewidziana w art.

529 § 1 pkt 5 KSH i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu.

Trustway Audit Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wyrazaja zgode na podanie niniejszego raportu do
publicznej wiadomosci zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami, a takze w
szczegolnosci, na zamieszczenie go na stronie internetowej Banku Handlowego w Warszawie

Spotka Akcyjna oraz na przekazanie raportu jako zatacznik do raportéw biezacych Banku
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Handlowego w Warszawie Spoétka Akcyjna. Z tytutu tresci niniejszego raportu nie przyjmuje

odpowiedzialnos$ci wobec oséb trzecich.

Niniejszy raport nalezy czytac tacznie z:

1) Planem Podziatu Banku Handlowego w Warszawie Spétka Akcyjna, ktory zostat uzgodniony
i podpisany w dniu 25 lipca 2025 roku;

2) Sprawozdaniem Zarzadu VeloBank Spoétka Akcyjna sporzadzonym na podstawie art. 311
KSH w zw. z art. 538! § 3 KSH i podpisanym przez Zarzad Velobanku w dniu 25 lipca 2025

roku.

Dziatajacy w imieniu firmy audytorskiej Trustway Audit Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul.

Okopowa 47/45, 01-059 Warszawa, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3846

Witold Czyz
biegty rewident

Nr w rejestrze 90094

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2025 roku
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